Z intagro

SOJA

Julio 2023 CBOT USS 489,91/tn, bajas de USS 1,38/tn

Tercera jornada consecutiva de bajas para la soja y la harina, solamente el aceite en

terreno positivo.

El clima es uno de los factores mds importantes en esta temporada y después del mal
clima durante la siembra sudamericana la proyeccion climdtica de EEUU sigue siendo
satisfactoria y en caso del Nifio apunta a un beneficio en Sudamérica para la nueva

siembra.

En su informe semanal sobre las exportaciones estadounidenses, para el periodo del 5 al
11 de mayo, el USDA relevé hoy ventas de soja 2022/2023 por apenas 17.000 toneladas,
por debajo de las 62.200 toneladas del reporte anterior, pero dentro de un rango

previsto por los privados que fue de 0 a 300.000 toneladas.

Las ventas de la campafia 2023/2024 de soja, sumaron por 663.800 toneladas, por
encima de las 50.100 toneladas del ultimo informe y por encima del rango calculado por

los operadores de 0 a 300.000 toneladas.

Abiove de Brasil estimé la producciéon de soja en Brasil para la campafia 2022/23 en 155
millones de toneladas, contra su estimacion anterior de 153,6 millones de toneladas, las

exportaciones pasas de 93,7 millones de toneladas a 95,7 millones de toneladas.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires recorté su estimacién de produccion de 22,5 a 21

millones de toneladas.



Z intagro

MAIZ

Julio 2023 CBOT USS 218,59/tn, bajas de USS 2,46/tn

Nuevas bajas para el maiz en las posiciones inmediatas con subas en las posiciones

diferidas.

Para el sector de granos, la presion a la baja continua, con el maiz reflejando un
escenario de menor demanda y mejor potencial de disponibilidad en el corto y sobre

todo el mediano y largo plazo.

La extensidn del acuerdo de exportaciones entre Rusia y Ucrania presenta un alivio para
el abasto de grano en la parte cercana de la curva, aunado a cancelaciones de China que

va dejando una mayor disponibilidad inmediata en EEUU.

El reporte de ventas de exportacion mostro como resultado cancelaciones netas por
339,000 toneladas, siendo este el peor reporte del ciclo en términos de exportaciones,

aun después de las cancelaciones de hace dos semanas.

Con esto, el acumulado de ventas de exportacion se aleja un 7% de la ultima proyeccién

del USDA, lo cual podria ayudar a cerrar este ciclo con mayores inventarios en EEUU.

En cuanto al ciclo 2023/2024, el organismo relevd negocios por 74.000 toneladas, por
debajo de las 83.100 toneladas publicadas la semana anterior y dentro del rango

estimado por el mercado, de 50.000 a 300.000 toneladas.

Por otro las buenas condiciones climaticas en EEUU generan presidn adicional, lo mismo

que el buen estado en que se encuentra la cosecha de segunda en Brasil.

El Consejo Internacional de Cereales aumento su estimacién de produccion mundial de
maiz para 2023/24 en 9 millones de toneladas, pasando a 1.217 millones de toneladas,

debido a incrementos de produccién esperados en Brasil y China.



Z intagro

TRIGO

Julio 2023 CBOT USS 224,79/tn, bajas de US 5,50/tn

Tercera jornada consecutiva de bajas para el trigo.

Continda la liquidacién en los trigos, negando todo lo que hace apenas unos dias era

origen de una significativa alza.

Y es que, de repente, las dos condiciones mas alcistas que presentaban los mercados
han desaparecido: la incertidumbre en cuanto al corredor y la idea de una pobre

condicién de los cultivos de HRW en EEUU.

La decisidén de ultima hora de Rusia de aceptar la extensidon del corredor imprimié de
entusiasmo a los mercados ayer, motivando venta agresiva en los futuros franceses,

arrastrando también a los mercados estadounidenses.

El USDA relevd hoy cancelaciones de ventas 2022/2023 de trigo de EEUU por 42.100
toneladas frente a un rango de negocios previsto por los privados de entre 50.000 y

150.000 toneladas.

Las operaciones 2023/2024 sumaron 336.800 toneladas, practicamente sin cambios, en
relacion al ultimo informe y dentro del rango estimado por el mercado, de entre

200.000 y 400.000 toneladas.

Las importaciones de trigo de China en abril llegaron a 1,68 millones de toneladas, un
141% mas que en abril del afio pasado, totalizando en los primeros cuatro meses del
ano 6,03 millones de toneladas, un aumento del 61% contra el mismo periodo del afo

pasado.



